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AKIUATOP/IUK KAMUATIIAPU PAOJIUATUHHAU
MOJIUSJIAIITUPUIITHUHT 3AMOHABUM YCYJLJIAPH

Maxonana AKIOWAOOPIIMK  KaMHUATIApU q)aOJII/IﬂTI/IHI/I MOJIMSUTAIITUPUITHHAHT
y31ura Xoc XyCyCHUsTIapH, IIYHUHTICK aKIUsJapHd OYMK OOyHa TapTHOMIa XaaKapo
dbona Oupkamapuaa >KoimamTupuin amanu€étu xucooOmanran [PO omneparnusiapu
OpKaJdu MOJMSJIAIITUPUIIHUHT ad3ajuIMKIapy Ba KaMUWIMKIApU Xycycuaa (uxp
IOpUTHUIITAH XaMJa TETUIIIN Xyjocanap KSITUPUIITaH.

Kamur cy3nap: busHec, akuusimap smuccusacu, [PO, koMmanus, MOJIHMSBHI
X0JaT, KOPIIOpPAaTHB MOJIUSIBUM MyH00a6aTJIap, OI[I[I/H?'I aKIIusA, UMTHUE3 TN aKIIus,
O6JII/IPaIII/I}I, KUMMAaTJIn KOro3Jjap 6030pI/I, JIUCTHUHT.

B cratne pacCMaTpuBarOTCA 0COOEHHOCTH (IJI/IHaHCHpOBaHI/I}I ACATCIIBHOCTHU
AKIMOHCPHBIX O6H1€CTB, a Tak)xe ObLIN HCCIICAOBAHbI U CACIaHbI COOTBCTCTBYIOIIHC
BBIBOABI IMOJIOKUTCIBHBIX W OTPULATCIBLHBIX CTOPOH IIPAKTHUKHU (1)I/IHaHCI/Ip0BaHI/I$I
AKIIMOHEPHBIX OOILECTB Yepe3 MyOJMYHOE pa3MEIIEHUE aKIUi B MEXIyHapOIHBIX
(bona0BBIX OUpxax, Ha3bIBaemoe [PO.

KuawueBsle cioBa: busHec, Boimyck akiuid, PO, xomnanus, puHaHCOBOE
ITOJIOKCHHUC, KOPIIOPATUBHLBIC (bl/IHaHCOBBIe OTHOUIICHUA, O6I>IKHOB€HHI>IG aKII1uH,
HpeHMYHleCTBeHHBIﬁ aKIIuu, 06J'II/IFaIJ;I/I$I, (1)OHI[OBI>I€ PBIHKH, JIMCTHUHI.

The article discusses the specifics of financing the activities of joint-stock
companies, and also examined and made the relevant conclusions of the positive and
negative aspects of the practice of financing joint-stock companies through a public
offering of shares on international stock exchanges, called IPO.

Keywords: Business, issue of shares, IPO, company, financial status, corporate
financial relations, ordinary shares, preferred shares, bond, stock markets, listing.

KHUPHUII

byryHru kyHza Mamiakariaap MKTUCOAUM TapakKMETHAA KOPIOpaTUB
Ty3uamanap (aoausaTh MyXHM axaMmHsIT KacO 5STMOKAA. YJIapHHHI caMapaiu
daonusaTH JaBiaaT OOKETH TapOMaJIAPUHUHT aCOCUN KUCMUHU MIAK/UIAHTUPHUIIAA,
axonu OaHIJIUTMHU TabMMHJAII OpPKAIM YW XYXKAIWUTMHUHT MYHTa3aM paBUIIIA
Japomajaiapra sra OynuMIuIapuaa, HIYHHHTZIEK XalKapo CaBAoAa XaJl KHIyBUU
axamusaTra osra OYJIMOKaa, Jecak acio wmyoOonara Oymmaiinu. Kenrtupunaérran
axaMUATIM SKMXaTjiapra sra OYiuIl KOpHopaTHUB TYy3WIMAJapHUHT MOJIMSBUN
TabMUHOT Jlapakacura OeBocUTa OOFIMK. Xankapo aMajauéTaa aKIUSAOPIHK
KOMIaHUsUIapH ¥3 (haosIuATIapuHU MONUSJIAIITUPHUILIA TYpPIU XU MaHOaIapiad KEHT

dolinananagunap. Ymap opacuaa Y3 akIusJapuHA OYMK TapTHOJa OMMAaBH
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xovnamtupui (Initial public offering — 6Gupraamun oMMaBuii KOUIAIITHPUI ), STBHU
PO amanuéru MoJMsABHI pecypc Kand KWIHMIIIA KeHT KYJUIAHWINO KEIMHMOKAA.
MAB3YI'A OUJ ATJABUETJIAP LLIAPXU

AKIUSIOPIUK KamMusTiaapu (HAOTUATUHU MOJUSIAIITUPUIIHUHT Y3Ura Xoc
XYCyCUSITIApU XOPIKIMK OUp KaTop TAHUKIW WKTHUCOMYWIAPHUHT, KyMJIAJaH,
M.T'yndpena[l], [1.Camyanbcon[2], U.dumep[3], M.Dpuamen[4], S.Mupkun[5],
b.Py61oB[6], D.bapuHoB[7]napHuHT WIMHN W3TaHUNLIApUAA Y3 AKCHHU TOITaH.
[IIyHuHrOex, V36EKHCTOHINK ~ MKTHCOIYH omauviapaan M. XamumynuH|[8],
N.bytuxos[9], LI.IHoxas3ammuii[10], b.Tormmypoaosa[ll]mapHuHr niamuii nourapua
Ma3Kyp MAaCAJIAHUHT AJIOXU/IA MYXUM >KMXATJIapH 3 aKCUHU TOITaH.

TAXJINJI BA HATUXAJIAP

bu3HeCHN IOPUTHIIHUHT TAIKWIMN-XYKYKAWA IIAKIMHU TaHJIAll Macanacu y3
UIIMHYA SHAM OoLUTaéTraHiiap y4yH Xam, MabliyM BakTAaH Oepu (aonuar ropuTHO
KeJaéTraniap Tal0upKopiap yuyH XaM MyXUM axaMuaT kacO ataau. busnec roputum
IIAKJUIAPUHUHT  Xap Oupu (aKUUSAOPJIHMK JKaMHSITH, MabCyJIUATH YEKJIAHTaH
AKaMUATIAp, XyCyCUl KOpXOHAJIap, OMJIaBUM KOpXOHAIAp Ba X.K.) Y3UHUHT WKOOUI1 Ba
canOuil TOMOHJIapuUra, Y3ura Xoc Xycycusriapra sraku, yjap TaaOupKopra Xo3upru
mapouTiapaa y3u YYyH MOC KelaJWraH, YHUHT Tanabimapura Kymnpok XKaBoO
OepaauraH IIAKJIHW TaHJAll MMKOHUMHU Oepaau. CYHHIUM BaKTiapla HKTUCOIUMN
agabuétnapna OM3HECHU aKIUSIOPINK >KaMUITH (KeWnHru ypunnapaa - AXK) xabu
TAIIKWIMH-XYKYKAN IaKJIJla IOPUTHINHUAT (PoHmamd sMaciurd Xakuja (Gukpiap
MaBxkyA. AMMo, AXK Y3MHUHT PUBOXIIAHMILIN YUyH PECYPCIAPHU ka0 KWK YUyH
KYTIPOK UMKOHHUSTIIApra dra.

buU3HEeCHU IOPUTHUIIHUHT TAIKUIMH-XYKYKHi maknu cudatuaa AXKuau tanmam
XaKUJIaru Kapopra cajaouii Tabcup KypcaTyBUU OMUJUIAp KyWHaaruiapaup:

- AXK daonustiHM Ha30paT KWIyBYM KYIIMMYa JaBjiaT HAa30paT OpTraHUHUHT
MaBxKymauru [12];

- {3 (haonusATH XaKuaa, 1y )Kymiiajiad MyxXuM (GakTiap XaKujaa ax0opoTIapHUHT
OIIIKOP KUJIUTI MaXKOypUSITH;

- aKUUSAJOpJApHUHI  yMYMHUM  WWTMJIMIOUIAPH,  Ky3aTyB  KEHTallH
AUFUIMIIUIAPUHA YTKA3UINTa KyIIMM4Ya Xapaxxariap;

- MOXOYpHId ayAUT YTKA3UII 3apypPUATH;

- IITaTAa JOUM KUMMATIIM KOFOo3Jap Oyiinya Ba KOPIoOpaTuB OOMmKapyB Oyitnda
MYTaxacCUCJIaApHUHT OYJIMIIN Ba XOKO030.
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1-orcaosan
Bu3HeCHN WPUTHIIHUHT TYPJIU TAIIKWINA-XYKYKHA IIAKJIIATH KOPXOHAJIAPHU
MOJIHSLTAIITHPUIT MaHOaaapu[13]

bu3HecHU IOPUTHITHUHT TAINKUWJIHM-

Mosusnamrupum MaHOaJdapu XYKYKH# IIAKJIapu
AXK MYXK XK JAK
bank kpenutu + + + +
Kopxona ¢oiinacu + + + +
Kpeauropnuk Kap3u + + + +
AKUusiiap SMUCCUSACU + - - -
Kopnoparus obnuranusiiap 3MUCCUACH + - - -

H3zox.(+; -) — Ma3kyp MaHOa XUCOOHMra MOJHUSUTAIITUPHUIIHN amMalira OLIHPHIII
MYMKHH €K MYMKHWH 3Mac.

[y Ownan O6upra AXK myHpmail y3ura XoC TAIKUIUH-XYKYKUH —IIAKIH, Y
V36eKNCTORHUHT aManjard KOHYHUIJIMTH JIOMPAcHAa KHMMATIH KOFO3JIapHH
YUKapull XucoOura unuiad YUKAPUIIHU KEHTaWTUpPHIL, MOJAEpHU3AIUs Ba
PEKOHCTPYKIMS KWIMII, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK KailTa XUXO3JI Y4yH MOJIMSBHIMA
pecypcliapHH ka0 KWINII UMKOHUHHU Oepaau. bollika TalKuini-XyKyKHi aKijiari
KOpXOHaJap 3ca OyHAal HMKOHUATIA 3ra 3Mac.

KuMmMmaTinu KOFO3/IapHU YMKApUILI XUCOOUra KOPXOHAIAPHU MOJUSIAIITHPHUILIT
ad3ayTMKIapy Ba KaMUMJIMKIAPUHU YCIyOMM JKMXaTJaH 3MHUTEHTJIapra HucOaTaH
anoxujaa xamja WHBeCTopJIapra HucOaTaH aloXuaa Kypuod YMKUII MaKcaara MyBOQUK.
Bbynnan tamkapu Oy ad3ayukiiap Ba KaMUWIMKIAPHA KUMMATIIU KOFO3JIapHU Xap Oup
Typu Oyii4a TU3UMIIAIITUPHUII MyMKHH.

AXHU MOIMANAIITUPUIIHUHT MYXUM MaHOAcu — akUWsJIapHU YMKApUIl Ba
coTHuiaH  onuHran  Mabmarmap. AXKHM  omgmmuil  akuusuiap  Xucoobwura
MOJIMSATIAIITUPUILIHUHT SMUTEHT YUyH a(3ajuIMKIapy Kyluaaruiaapaas noopar:

- kopxoHa AJK OVynca, *yna KaTTa MHUKIOpPJArd MOJUSIBUM pecypclapHU
MOOMJIM3AIMS KUJIMII MMKOHUIA 3ra, YyHKH aKIUsJapHU YeKJaHMaraH MHUKAOpAa
yukapuml MymkuH. CyHrru naitna [PO (akuusimapHud oMMaBUN SKOMIAIITUPHUIN)
MEXaHU3MHM aH4a KEHI OMMAJIAIIIU. YHHUHI €pJaMuJa KOpXOHajap Y3UHUHT
PUBOXJIAHMILIM yYyH KaTTarkHa MOJMSIBUN pecypclapHd kaid KuinOruHa
KOoJIMac/IaH, 0aJIKM XOPHKUI KanmuTall 0030pHura xaM YUKMOK/IA;

- KarpbWil IIAPTJIAINTraH, JOWUMHUN MOJUABUUA TYJIOBJIAPHUHI WYKIUTU. baHk
KpeIuTH Xucobura wmalOnarjiapHd >KaJ0 OTHUII oOJaTAa KaThbUi OenruiaHTaH
TYJNOBJIApHU Tajlad KWJaJAu Ba TETMUUIM  aijaHMa MaOJlafiapHU JOUMO YitHaO
Typuuura oaub kenaau. AnbaTra, akIMsUIapHU YMKAPUIL y OVHNYa TUBUACH] TYJIall
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MaXOYpUSTUHU t03ara KeITHPaau. BUPOK aknusmopiiap KEIWIraH X0Jjaa KOPXOHa
Oo€KKa TypuO OJNTryHTa KaJap JUBUICH] OJUIIAAH BO3 KEUUIITN MyMKHH;

- KanuTas 6apkapopauru. AKiusiiap 6apkapop Bocuta xucobmanaau. Hopman
mapouTiapaa AXKnap akuusgopiap KUpUTraH MaOiarfiapHU KalTapuiira mMaxoyp
sMac, OaHK KpeauTiiapu €Ki oonuranusaiapaa 3ca yuaa smac. Oaauil akuusyiapHUHT
CYHAMPHIIT MyAAaTH OYViamaiau — Oy KalTapwiMailguraH TOMMUN KamuTaaaup. Y
(dakat >xaMHSIT TyraTWiraHaa KanTapuiviig MyMKUH;

- OMMaBHUHJANIyB. AKIUSJIADHA YMKAPUII XaMJla peKjaMa KaMIaHUSCUHUHT
VTKa3WIHIIN KOPXOHaHW HadakaT MpogeCCHOHA MHBECTOpJap Joupacuaa, OalKu
aXOJIMHUHT KaTTa KUCMH YpTacuja XaMm TaHWIHUIIWHYU olupaan. MacanaH, XOpHKuii
MaMJIAKaTiIapAa KyMUWIHK KoMIanusuiap yayH [PO nolnxamapuHn amaira OMHApHUIT
MOJIUSIBUM  pecypclapHu ka0  KWIMIIJAH  Tallkapud, OWpUHYM  rajijaa
OMMAaBUUJIAIIMIIIUHY KY3Taiu, 0y 3ca KeHMHYAIMK aH4a MMPUK MaOiarjapHH »xKajib
Kuiiira épaam oepaju.

AKIUSIOPANK JKAMUSTIAPUHUA MOJUSJIAIITAPUITHUHT SHT SAXIIKM Ba Kyjail
ycymu [PO yrkazumgup. bynun 6u3 “KykoH MexaHuka 3aBOAM MHUCOJIUIA TaXJIHI
KUJIaMu3.

2-21caosarn
“KykoH Mexanuka 3aBoan” AZK uunr 2019 iina 1 suBapp xo1aTnaa yrka3ran
IPO 6yiinua mabiaymor[14]

Kummatiu
Apu3a Tymiran KHMMAaTJI4
Apusanap rypyxJaHumu KOFO3JIAPHUHT
KOFO03J1ap COHH
TAKCMMJIAHUIIH
1000 cym 956337 371724
1001-1005 cym 446024 446024
1006-1025 cym 509428 509428
1026-1100 cym 588393 588393
1101-1150 cym 176120 176120
1151-1300 cym 123413 123413
1301-1400 cym 10062 10062
1499-4000 cym 12406 12406
Kamn 2821065 2236452

Kansan mabiaymMoTiIapuiaH KypuiIMMH3 MYMKUHKH 2019 itmn 1 sHBaps
xonarura “Kykon mexanuka 3aBoan” AJKuu akuusiiapusu coTuO oui Oyitnya sxaMu
2821065 nona akuusiHA cOTHO onuin Oyiinua apusa kenuo TymraH. JIekuH KopxoHa
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TOMOHMAAH 2236452 noHa akuus KaHoaTJaHTUprad. JKymilagaH; akuus HaApXUHUHT
9HT mact yerapacu KuiimaTta 1000 cymaan 6ynranga 956337 moHa akiys COTHO OJHIIT
Oyitnua apusanap Tymrad. JIeKuH akiyst HApXUHUHT 3HT nacT yerapacu Kuiimat 1000
cymaan Oynranga KopxoHa ToMoHuJaH 371724 noHa aKOUSHA — COTHII
KAHOATJIAHTUPTaH.

AXKHu ogamii aknusiIap YMKapUIl XMCOOUTa MOJUSIIAIITUPUITHUHT UHBECTOP
yuyH ad3aiTMKIapura Kyiuarmiap Kupaiu:

- KUPUTWJITAH KaluTal 3Ba3ura KOMIIaHWsAa OOILIKApHINJIa UIITUPOK STHUIII
XyKyKugaH GoiiTanaHu,

- IUBUJEH] KYPUHUIIJA KOMIAHUSIaH JapoMaJl OJIUIII ;

- KOMIaHUsl TOMOHUJIaH Oepuirad UMTHE3NAap1aH (HoMJamaHumII;

- KAMUAT TyraTwia€TraHja MOJ-MYJKHUHT OUp KUCMHra OYiran XyKyKIaH
(horianaHuII.

AXuu  omauit Ba  MMTHUE3NM  aKUWsAJAp  YMKApWIl  xucoOwura
MOJIUSTIAIITUPUIITHUHT alpuM KaMUYWIMKIApUHA XaM caHa0 yrumn jo3um. Opauit
aKkusIapHu  yukapuil  xucobura AXKHEM MonusnamITUpHILAQ SMHUTEHT Y4YyH
KaMYWINKIIap:

1. KaOyn kuiinHaaurad KapopJiap Te3KOPIUTMHUHT nacauim. KonyHuminkka
MyBOGUK, olaTina, WUpUK OuTUMIap Xxamjaa MaHdaatnopiuk Oyiaran OuTumIap
Ky3aTyB KEHTramu €Kd aKIuaJOpJapHUHT yYMYMHUA WUFWIMIIA OWJIaH KeTuImo
OJIMHUIIY JIO3UM. BUPOK, yIapHU TAIIKWII ATUIITa BAKT Kepak, IIYHUHT Y4yH doiiganu
HupuKk 1maptHoMmanap €ku MaHpaaraopiauru OynraH mapTHomanap ma3kyp AXna
OuTUMIIAp Y30K BaKT KEMUIIWIUIIK Tydailiu Oonika pakodaTdmiapra YyTHO KETHUIIH
MYMKHUH.

2. MonusiBuii pecypclapHu >Kand KUJTUII KAWMATHHUHT OIIMO KETHIIN
MYMKHUHJIUTH. DMHCCHS TIPOCTIEKTUHU XaMJa aKIMsUIApHA YuKapuil Oyitmda Oomka
XYXKATIApHU Tak€pail yayH KYMMHYAa WHBECTUIIUS MAcCIaXaTYUCH >Kall0 ITHIIaIu.
Kyn xomnapga AXmap y3 akuusulapuHu TapKaTuil —(KOMJIAIITHPUILN) YYYyH
aHzeppanTep xusMatuaan oinananaau. bymapHuHT XaMmmacu KymmMya XxapakaTHU
Tayiad KuIaIu.

3. Kaps kanuranunan ¢poitnananum AXKra kaTbuii Oeruianral Oup MapTaauk
MOJIUSIBUI XapaKaTiu MaOJafFyiapHU KyJra KUPUTUIL UMKOHUHU Oepajii, BaXOJaHKU
MOJIMSUTAIITAPUIT YIYH OJJUN aKiusiiapaan (oigaraHuiraiaa KOMIaHUSHUHT cod
doiimacm moMM Y30K BakT MoOalHHMIAa  aH4Ya KaTTa akuusaopiap ypracuuaa
TaKCHUMJIAHA]IN.

AXKHM MONUANAIITUPUIIHUHT sSHa OUp MyXuMm Owp ManOacu Oy-UMTHEZIH
akmusiap 0ynuob, ynap Kap3 MaxOypusTIapu Ba OJIUN akiusiap OeITruIapyuHu y3uia
akc orrupaau. WMmtuésnum axuusuiapauHr AJK ycTaB KanuTaauHUHT  YMYMHM

xaxmuaar yaymu 20 %nan ommaciura 103uM.[15]
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KoMrmanust TyraTuiran Takaupaa, UMTUENN aKIUsIap STaCUHUHT JTabBOJIApU
KpeauTopiap/iaH KeMWH, aMMO OJJUI aKIUs 3rajapy OJJAHJard MaxOypusaTiapaaH
OJIIUH KOHAUPUIIAIHN.

AXKHM MMTUE3NMM aKIUsUIap 3Ba3ura MOJUSJIAIITUPUIIHUHT SMHUTEHT YYyH
ad3aMKIapy Kyduaaruiapaad uoopar:

1. Mocnawysuaniux. KoHYHUMJIMKKA Kypa, UMTHE3NM akuusuiap Oyinda
JTUBUJICHUIAp TYJAll - KOMIAHUSHUHT CY3CH3 MaxXOypusiTh sMac. Arap KOMITaHUS
3apap KypaérraH, OaHKpOTIMK ajoMariapu ce3wnaérraH Oyica, TWBUIACHAJIAPHU
Tynamaciauk MyMkuH. Kap3 maOmarmapuau xan0 stumiga sca Qousnap KamusT
MOJIMSIBU aXBOJIMAH KaThUW Ha3ap TYJ1ad OOPMITHIIM KEpak.

2. Xapaxamaaprune myooamcusaueu. UMTHEINN aKUMSIIapHA CYHIUPULTHHHT
OXUpru Mynjaatu uyk. Kanuran obmuranusiapHu YMKapUII XUCOOUTra skaind KUIIMHCa
€xku OaHK KpEJIUTH OJIMHCA, ylap KaWTapUIUIAINK EKU CYHIUPUIIIHU Tajaad dTaju.

3. Kywumua mabnasnapuu KOMNAHUAHU OOWKAPUWOA UWMUPOK SMUlLL
XYKVKUHu oepmacoar dcand xuauwi. DakaTruHa alpuM Macaiajnap KyTapuirasaa
MMTUESIN aKIUs drajapy aKuuaIopiap yMyMAd HUFHIMIUIApUIA 0BO3 OEpHUIT XYKYKH
OWJIaH KaTHAIIUIIAIH.

4. Komnanusmu OAHKPOMIUKKA MAaAXCOYpaauL UMKOHUHUHUHE — UVKIUSU.
NMtué3nu akuus sraigapu OJAUN akius srajapuiad Gapkiv paBHIlia 0BO3 OepHII
XYKYKUJaH MaxpyM STHITaHU Ty(daisii yJIapHUHT KOMITAHUATA KaHAAWINAD KUIAIUN
3apap 3TKa3UIlW aMpH MaxXoJl.

[yngait kuamb, HMMTHE3NM aKUMsJIap SMHUCCHSCUIA KaluTajl OKUMHUTra
SPUIIMIAAM, aMMO KOMIIAHMS YCTHMIAH Haszopar WykoiMmaan xamaa AJKHuHr
Kap3710piuru ommaiian. bupok Oy xojijia KaTbUil NUBUACH] CUECATUHU FOPUTHII
Tanad 3TUIaau.

[y Owman Owupra, AX wuMTHE3NM aKUMUSIIADHU YUKAPUII XHCOOUTa
MOJIMSUTAIITUPWIITAHAA SMUTEHT Y4YyH JUBHACHIJIAPHM TYJallra KaparaHja aHda
KAaThbUMPOK IapTiap OCNTHIIaHUII IXTUMOJH F03ara KeJaju.

AXKHM KUMMAaTIM  KOFO3Jap OSMHCCHSICH XHCOOWTA  MOJUSIIAIITHPHUII
Ty3UJIMacuJa MyXUM YPUHHU OOJIUranusiiap acocua xanbd KuinHaaurad Maosiariap
srauaiiau. “KoprnopaTu oOiauranusuiap-0y Maxcyc MHBECTULUSABHM KuiiMaT 0Ynuo,
MHBECTOp Ba JMUTEHT YypTacujaard Kap3 MyHocaOaTiapuHu udonanaiau; GoH
0o30opuna OyTyHIail KOIUIaHMaryH4da SpKHH MyoMajiana Oymaau xamaa Y3UHHHT
KOTHPOBKACUTA ATa; aCOCUN MHBECTHUIIMOH XOCcallapra: JIMKBUUTHINK, UIIIOHWINITUK
Ba JIapOMa THIIMKKa 51a.”’[16]

A xopriopaTuB obnurarusiiap 3Ba3ura MOIMSUTAIITAPWIITAHA YMUTEHT yUyH
XaM Oup Katop ad3auiuKiIap MaBxKy/I.

AXKuu OyHzail MONMSUTAIUTUPUIIHUHT acoCUil  ad3aJUTUKIApy  UIyHJAH

nOOpAaTKH, Ma3Kyp X0JIJ1a KOPXOHA Kap3 MaljarIapuHU ka0 KUIUI YIYH MyXUM Ba
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MyXuUM OyimaraH mapTiapHu y3u Oenruiaiinu. By aBBamam0Oop, KpeaIuT cymMMacw,
MyIIaTH, CYHAMPUII IapTiapu, Qous craBKkacu kaOumapamerpiapaup. Kopxona
OaHKJaH KpeauT ONraHjaa IIapTiapHu OaHK Kysaau. baHKmaH y30K MyIAaTiu
KpEeAUTIapHU OJUII aHYa MypaKkad macara.

by OaHKHWHT pecypc 0a3acMHW YEKJIAHTAHJIWTH OWJIaH W30XJIaHagu. byHnaH
TalIKapyu KPEAUTHUHT 0aX0CH Ce3WIIapIv Japaxaa IoKopu oymumm MyMKuH. Kpeaur
yuyH (hOM3aH TalmIkapy YHU PaCMHUHIAIITHPHUIN YIyH OPAJTUK pacMUN Ba HOPACMHA
TpaH3aKLUMOH XapaXkaTjiap YHUHT 0aXOCHMHH omMmura onud kemanu. OOmuranusiap
Iy HyKTau Ha3apJaH ap30H MOJHMUTAIITHPUIIT MaHOauTa ailiaHau.

[Iyan xpcobra onuII KEpaKK{, OOJHTAlUsIapHU YUKAPHUIN XaKuga Kapop
aKIUAIOpIap YMyMHUH WHFWIMIIN TOMOHHAAH €KW YHMHT yCTaBHUJa OenruiaHraH
X0J/Ia Ky3aTyB KEHTAIlld BaKoJAaTHTa KHUPUTWIHMINA MYyMKHH. By aca akmwmsiap
YuKapuIaad Gapkiau yiaapok, MabIarIapHA TE3POK Kajad KHIUII UMKOHUHU OepajIu.

3-orcasosan

KopXxoHaHH TalIKH MOJIMSIJIAIITHPHIN MaHOAMapH ad3alJIMKIapH Ba

KaMYNJIMKJIapu Kuécnid Taxammm|[17]

. Opanit Kopnoparus
Kuécaam
Ne AKIUAJAPHUHT 00JIMrauMsJIAPHUHT baunk kpeauTu
Me30HJIapHu
YHKAPUJIMIIT YMKAPWINIIH
1 | KopxoHa Tamkunui-
P . AKIUSATOPIUK A2Knap Ba TH>KOpaT oo
XYKYKWH IIaKJIATa nyK
KaMUSATH OaHKIapH
YEKJIOBJIAp
2 ®daonuar
o N bank xpeaut
IOPUTUITHUHT SHT Nyx Kamuna yu iun N
cuécaTuiaH OOFIINK
KaM MyJJaTH
3 Kan6 s>trmanuran - .
o VY31nuk Kanuranu Kpenut cuécarura,
Mabmarnapra Nyxk
MUKJIOpU Yerapacuja | rapoB TABMUHOTHIA
YeKJIOBJIap
4 Wxo06uit kpenut
TapUXUHUHT Nyx 178% 3 bynumm mymMxuH
oynum
5 TabMHUHOT OUJIaH XaM y YHuHT cymmacu
TabsMUHOTHUHT o o
E— 1407 8 CH3 XaM YMKAPUIIHILIN 125 % nan xam
Y MYMKHH Oyamaciuru
6 Japomannapuu
Tynam Oyitnua bynumm mymMxuH bop bop
MaKOypHSIT
7 KopxoHnann
OomKapuIaa . .
[Taii yrnaau ny ny
UIITHUPOK ITUII Ao byman YK K
XYKYKHU
8 WuBectunusiiapau
Mypnarcus Mynnatomn Mynnatomn
KO KUJTUII MYyJTaTH y yu yu

OMUTEHTJaH OYTyH SMHUCCHUSHU OWUTTa HapxJa COTHII Tajad H>THIMalIu.

Ma3zkyp MOJIMSIBUM BOCHUTAHMHT MOCJIAIIyBYAHJIUTH MaHa IIyHAaH ubopat. bozop
www.sharajurnali.uz 7



http://www.sharqjurnali.uz/

“KXVacp: gpan 6a mavaum macanranapu’ unmuii snekmpon xcypuanu. Nel, 2019 vun

KOHBIOKTypacura OOFIMK XOJjjAa, oOJurauusjiap Hapxjdapyd OLIMPUIUINA Ba
Macal TUPWIMILY MyMKHH, Oy OMIIaH Kap3 MaOJIarlapuHUHT OyTYH peKajalllTHPUITaH
CYMMAaCHHH a0 3TUIIl MyMKHUH. DMUTCHTHUHT OOJUTallsJIApUHHA >KOUTAIITUPHUIITA
OOFJIMK XapaxkaTliapu, OJaT/a, aKUUsJIapHU >KOMJIAIITUPHUINTa KaparaHaaa KampoK
oynaau. Kpenut tapuxu naiao 0ynaay xamaa MHBECTUIIMOH HY (Y31 SAXITUIAHAIH.

AnbatTa, obnuranusiIap SMHCCHICH OpKalu Monusutamtupumga AXK yayH
KaMUWJIUK cudatuia MHBECTOP/IaH OJIMHTaH CYMMaHUHT KalTapuiuiy Ba y Oyiinua
dbouznap TYIAHUIIN MAPTIUTHHU KUPUTHIIT MyMKHH. BUPOK, OyHM IapTiav paBUIIIa
KaMUYWIMK Jleca XaM Oynanu, 4yHKd OaHK KPEOUTH OJIMHTaH TaKIupla XaMm XyAad
IyHJa| [MapTiiap aman KHIaau.

Oxopuna kypcatu® VyTuiaran Typiaud  MOJUSJAINITUPUIN  MaHOamapu
KOMITAHUSIHUHT KaIruTajl Ty3WIMacHHU KaHaKa KYPUHHUIIA MAKIUTaHUIINTa TYFpUIaH-
TYFpU TabCUp JITald. YJIAPHUHT Xap OUPUHUHUHT ad3aJUTUK Ba KaMUMIIUK
TOMOHJIAPUH YYKYp TaXJIui 3TUO Kapop KaOyJ1 KWIHIIL 3apyp.

TAKJIN® BA XYJIOCAJIAP

FOxopuia TabKuAJIaHraH KUXaTjiap Ba MyaMMoJap K03acuIaH KyHugarujiapHu
amaJra OmMpHUII Makcaara MyBO(UK:

buprHunaaH, akUsUIapHA OYMK OOyHAa TapTUOMA MKOWJIAIITHUPHIL HUCOATaH
IOKOpU MHKJOpJArd XapaxaTJIapHHu, KYIl BaKTHU Tajad Kujcaja KaTrTa MUKAOpAaru
KaluTaJHd XaM JKall0 KWJIMII MMKOHWHHM Oepanu. by ¥3 HaBOartmma sSHTUAAH-SHTU
MCTUKOOJIN JIOMMXAJApHUA aMalira OLIUPHINTa XHU3MaT KUJIa u.

NkxkuHYMIaH, aKIUSUIADHA OMMAaBUN KOMIAIITUPUIIL ONIepaAllASIIADUHNA TAIIKUI
ATUIIIA UKTUCOAUETHUHT KOPHUI XOJIATUHHA XUcoOra oJuiI JIO3UM. YyHKH UKTUCOAUMA
Yeum Ky3aTuinaéTral xamja axoid JapoMajaiapu 0apkapop Ba rokopu xonarma PO
omeparusiaapu xam MyBaddakusaTiu keuaau. byHna XaTToku axoyid Japomajjiapu
MaBCYMUMJIUTUTA XaM YbTHOOP KapaTHIll MaKcaira MyBO(UK.

YuuHUK[aH, pUBOXJIAHAETraH JaBlaTiapJard CTpaTerMK axamusitra osra
KOpIopaTuB Ty3uiamanap TomoHugas [PO onepanusnapuHy TalKui 3TULL Ba YTKA3UIIT
xKapaCHUIa  Ma3Kyp aMIMETHUHT  KAMYWIMKIAPDUHU — DBTHOOpIAH  4eTda
KOJAMPMACIUK 3apyp. UyHKH Fapaznu KalpusaTaaru MHBECTOPJIAPHUHT KOPIOPATUB
Ty3unamaniap paoausiTura Kupuo KeJIUIM KOMIIaHUSI MOJUSIBUM XaB(CU3IUTUTA TTYTYP
€TKa3UIIM OUylaH OMp BaKTAa MamMiIakaT UKTUCOIUETUTA XaM KUIJIUNA calOuil Tabcup
KYpCaTHUILIA MYMKHH.
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